MEMORANDUMUL TEHNIC DE INTELEGERE

1. Acest Memorandum Tehnic de Intelegere (TMU) are drept scop definirea variabilelor
determinate de tintele cantitative (criteriile de performanta si tintele indicative, vezi Tabela 1)
stabilite de Memorandumul cu privire la Politicile Economice si Financiare (MEFP) si
descrierea metodelor care trebuiesc utilizate pentru evaluarea performantei programului in
raport cu aceste tinte.

I. ASUMARI PENTRU SCOPURILE PROGRAMULUI

2006
2. Disbursarea creditului in valoare de 38,5 milioane dolari SUA
3. Veniturile bugetului public national din privatizare in 2006 se vor cifra la 67,8
milioane lei.
4. Pentru scopurile monitorizarii programului, componentele bilantului contabil ale

BNM denominate in dolari SUA vor fi convertite la cursul de schimb stabilit de program.
Cursul de schimb stabilit de program pentru leul moldovenesc (MDL) in raport cu dolarul
SUA este de 12,832 lei pentru un dolar SUA. Pentru scopurile programului sumele
denominate in alte valute vor fi convertite in dolari SUA prin aplicarea cursului de schimb
corespunzator Incrucisat vizavi de dolarul SUA finregistrat la sfarsitul anului 2005.

5. Pentru a calcula ajustari pentru disbursari din sursele externe in cazul in care acestea
vor depasi sumele prevazute de program, va fi utilizat cursul de schimb valabil la ziua
disbursarii. Pentru a calcula ajustari in cazul insuficientei disbursarilor in raport cu sumele
prevazute de program, pentru disbursare va fi utilizat cursul de schimb asumat de program.

II. CERINTELE PRIVIND PREZENTAREA RAPOARTELOR

6. Datele macroeconomice necesare pentru evaluarea criteriilor de performanta si a
tintelor indicative 1n scopul masurarii performantelor vor fi prezentate personalului FMI,
incluzand, dar nefiind limitate la datele indicate in Tabelul 2. Autoritatile vor asigura
remiterea prompta catre personalul FMI a informatiilor vizand rectificarea datelor.



III. TINTELE SI DEFINITIILE PENTRU SCOPURILE PROGRAMULUI

Limita minima a stocului rezervelor internationale nete (NIR)

(milioane lei)

Nivelurile minime

Pozitia la Rezerve internationale nete
(Criteriu de performanta)

31 martie 2006 6,410

30 iunie 2006 6,791

30 septembrie 2006 7,866

31 decembrie 2006 8,276

7. Rezervele internationale nete a BNM 1in valutele convertibile sunt definite ca

diferenta dintre rezervele brute si pasivele in valutele convertibile. Pentru scopurile de
monitorizare a acestui program, rezervele brute ale BNM sunt definite ca aurul monetar,

........

valutele convertibile utilizate liber pentru achitari la efectuarea tranzactiilor internationale,
calculate reiesind din asumadrile programului la cursul de schimb bilateral. Din activele de
rezerva se exclud subscrierile de capital la institutiile financiare strdine, activele nefinanciare
pe termen lung, disbursarile mijloacelor de Banca Mondiala sau orice alta institutie
internationald menite pentru recreditare si implementare a proiectelor, activele in valute
neconvertibile si activele de rezerva depuse drept gaj pentru creditele externe sau altfel
grevate, inclusiv platile in valuta strdina cauzate de tranzactiile cu active derivative (contracte
de tip futures, forward, swap sau optioane). Pasivele de rezerva in valutele convertibile sunt
definite ca utilizarea creditului FMI si pasivele BNM in valutele convertibile fata de
nerezidenti cu scadenta initiald pana la un an, inclusiv cele cu scadenta initiald de un an. Din
pasivele de rezerva se exclud pasivele cu scadenta initiald mai mare de un an.

8. Plafoanele activelor interne nete (NDA)
si a bazei monetare a BNM
9.
10. (milioane lei)
11.
12. Nivelul minim Nivelul maxim
13. NDA Baza monetara
Pozitia la: 14.  (Criteriu de aza monetara
’ - (Tinta indicativa)
performanta)
18 14
31 martie 2006 17. 60 18. 6,470

30 iunie 2006 19. 55 20. 6,846



30 septembrie 2006 21. -4717 22. 7,390
31 decembrie 2006 23. -150 24, 8,126
25. Baza monetara este definita ca circulatie monetara (in afara bancilor), numerar in

casa bancilor, total rezerve obligatorii si soldul aflat la conturile corespondente in lei ale
bancilor la BNM.

26.  Activele interne nete ale BNM sunt definite ca diferenta dintre baza monetara (vezi
definitia din aliniatul 8) si activele externe nete ale BNM.

27.  Activele externe nete ale BNM sunt definite ca rezerve brute in valute convertibile
(conform definitiei din p. 7) plus active externe in valute neconvertibile, fonduri disbursate
de Banca Mondiala sau alte institutii internationale, destinate pentru acordarea creditelor si
implementarea proiectelor, si activele externe gajate sau grevate intr-un alt mod, inclusiv
cereri in valutd strdina care rezultd din tranzactiile cu activele derivative si alte active externe
nete minus obligatiunile in valuta straina ale BNM fata de nerezidenti.

28.  Limita minima a totalului soldului de casd al bugetului public national
29. (milioane lei)
30.
32. Soldul de casa
31. 33. (Criteriu de
performanta)

Schimbare cumulativa din 31 decembrie 2004 35.

31 decembrie 2005 36. 634

Schimbare cumulativa din 31 decembrie 2005 37.

31 martie 2006 38. -247

30 iunie 2006 39. -417

30 septembrie 2006 40. -303

31 decembrie 2006 41. -350
42.
43. Definitia guvernul general include bugetele guvernelor central si local. Totodata,

bugetul public national include fondul de asigurare sociald, fondul de asigurare in medicina,
fonduri speciale si extrabugetare si proiectele investitionale finantate din exterior. Bugetul
guvernului local include fonduri speciale si extrabugetare. Autoritatile vor informa
personalul FMI despre aparitia fondurilor speciale sau extrabugetare noi care pot fi create pe
parcursul programului in scopul executarii operatiunilor de caracter fiscal si vor asigura
includerea acestor fonduri in bugetul public national. Se exclud orice entitati de stat care au
un statut legal separat. Creditarea neta de cétre sistemul bancar a guvernului general este
definita ca datorii restante ale sectorului bancar fata de guvernul general (cu excluderea
cererilor asociate cu dobanda calculata, platile fiscale si contributiile la Fondul Social ale
bancilor comerciale si acordarea creditelor de bancile comerciale din contul creditelor



eqge v

minus depozitele guvernului general (cu excluderea dobanzii calculate la depozitele
guvernului si inclusiv conturile proiectelor investitionale finantate din surse externe)'.
Ministerul Finantelor va pune la dispozitie date cu privire la valorile mobiliare de stat
detinute si cu privire la proiectele investitionale finantate din surse externe.

44. Limitele trimestriale ale sumei deficitului de casa al guvernului general sunt
cumulative si vor fi monitorizate din punct de vedere financiar ca suma creditului net al
sistemului bancar fatd de guvern (cu excluderea schimbarii stocului hartiilor de valoare de
stat emis pentru scopurile recapitalizarii bancii centrale), plasarea neta de guvernul general a
hartiilor de valoare in afara sistemului bancar national, alte credite nete acordate guvernului
general de sectorul nebancar national, mijloace obtinute de guvernul general din contul
datoriei externe” pentru sustinerea directd a bugetului si pentru implementarea proiectelor
specifice minus datoriile achitate si veniturile din privatizare obtinute in rezultatul vanzarii
activelor de stat, dupa deducerea costurilor direct asociate cu vanzarea acestor active. Ar
putea fi necesara revizuirea metodologiei de calculare a deficitului conform prevederilor
prezentului Memorandum Tehnic de Intelegere odata cu introducerea modificarilor
planificate in Planul de conturi in aprilie, 2006.

45. Hartii de valoare de stat in forma de obligatiuni cu cupon zero vandute cu o
reducere vizavi de valoarea lor nominala vor fi tratate ca articole de finantare in evidenta
fiscala, prin inregistrarea sumelor de facto obtinute de la cumparatori. La data de
rascumparare, valoarea de vanzare va fi Inregistrata ca amortizare, iar diferenta intre
amortizare, astfel definita, si valoarea nominala va fi inregistrata ca achitare dobanzii la
datoria interna.

46. Limitele datoriei externe se aplica la (i) contractarea sau garantarea datoriei externe
neconcesionale pe termen scurt (cu scadenta initiald pana la si inclusiv un an) si (ii)
contractarea sau garantarea datoriei neconcesionale pe termen mediu si lung cu scadenta
initiala mai mare de un an. Datoria pe termen scurt include toate obligatiile pe termen scurt
cu excluderea creditelor comerciale de import. Datoria pe termen scurt denominata in alte
valute decat dolarul SUA va fi convertitd in dolari SUA la cursul de schimb prevalent la data
disbursarii. Datoria pe termen mediu si lung denominata in alte valute decat dolarul SUA va
fi convertita in dolari SUA conform cursului de schimb incrucisat actual.

47.  Notiunea de datorie se aplica asa cum este definitd la punctul nr. 9 din Liniile
Directoare ale FMI privind Criteriile de Performanta referitoare la datoria externd, adoptate
la 24 august 2000 (Decizia nr. 12274-(00/85)° . Acest criteriu de performanti se aplicd nu

1. ! Pentru calculul sumei nete a creditului acordat Guvernului de catre sistemului bancar vor fi excluse
conturile 1731, 1732, 1733, 1735, 1761, 1762, 1763, 1801, 1802, 1805, 1807, 2711, 2717, 2721, 2727, 2732,
2733, 2796, 2801 si 2802.

2 . s N C o . .
2. Datoria este definitd in sensul prezentat in trimiterea nr. 3; vezi aliniatul privind plafonul datoriei
externe.
3. 3 Datoria este definiti ca obligatie curentd, adicd obligatie conventionald, creatd in baza contractului

prin furnizarea valorii, fie in forma activelor (inclusiv valutele) sau serviciilor, care solicita de la cel obligat sa



numai la datorie 1n sensul exprimat mai sus, ci si la angajamentele contractate sau garantate
pentru care nu a fost primita valoarea.

48.  Pentru scopurile programului, garantarea unei datorii apare din orice angajament
legal al guvernului sau al BNM sau al altei institutii care actioneaza din numele guvernului
de a deservi o astfel de datorie in cazul neachitarii din partea recipientului.

49. Concesionalitatea va fi calculata prin aplicarea ratelor de scont pentru valutele
specifice pe baza ratelor de referintd pentru dobanzile comerciale (CIRR) OECD. Media
CIRR de zece ani va fi utilizatd ca ratd de scont pentru evaluarea concesionalitatii creditelor
cu scadenta initiald de cel putin 15 ani, iar media CIRR de sase luni va fi utilizata pentru
evaluarea concesionalitatii creditelor cu scadenta initiald de mai putin de 15 ani. Atat la
media de zece ani, cat si la cea de sase luni se vor aplica urmatoarele marje: 0,75 procente
pentru perioada de rambursare mai mica de 15 ani; 1 procent pentru perioada de 15-19 ani;
1,15 procente pentru perioada de 20-30 ani si 1,25 procent pentru perioada de mai mult de 30
ani. Conform acestei definiri, numai Imprumuturile cu elementul nerambursabil de cel putin
35 procente din valoarea totald a imprumutului vor fi excluse din plafoanele stabilite la
imprumut. Plafonul datoriei nu se va aplica la imprumuturi clasificate ca obligatiile BNM
fata de rezervele internationale.

50. Pentru scopurile programului, stocul datoriei externe include angajamentele fata de
deservirea datoriei cu termenul expirat (rambursarea sumei principale a imprumutului si
achitarea dobanzii) care apar in legatura cu orice datorie contractata sau asumata de Guvernul
Republicii Moldova sau de BNM, sau de orice alta institutie care actioneaza din numele
Guvernului Republicii Moldova. Plafonul privind achitarea noilor datorii externe va fi aplicat
permanent pe intreaga duratd a aplicarii mecanismului de facilitate. Plafonul nu se aplica la
achitarea datoriei externe care apare din renegocierea datoriei externe cu creditorii externi,
inclusiv cu creditorii-membrii Clubului de la Paris; si in mod specific, la achitarea datoriei
externe in cazul in care creditorul este de acord cu amanarea achitarii pana la initierea
negocierilor.

51.  Datoriile aferente cheltuielilor sunt definite ca diferenta intre obligatiile de plata
scadente si achitarile efectuate real. Acestea pot sd apara la orice articol de cheltuieli, inclusiv
transferturi, deservirea datoriei, salarii, pensii, achitarea consumului de energie sau plata
pentru bunuri si servicii. Datorii aferente cheltuielilor la plata bunurilor si serviciilor prestate
de furnizori, sunt definite ca obligatii fatd de furnizori, datorate, dar neachitate de o perioada
mai mare de 30 de zile si care sunt necontestate. Datorii acumulate intre bugetul de stat,
guvernele locale, fondul social, fondul de asigurari in medicina si fondurile extrabugetare nu
se includ in plafonul datoriilor aferente cheltuielilor bugetului public national.

efectueze una sau mai multe plati in forma activelor (inclusiv valutele) sau serviciilor, la un moment dat in
viitor; aceste plati vor fi utilizate pentru achitarea obligatiilor aferente sumei principale si/sau dobanzii asumate
in baza contractului. Datorii, penalitati si recuperarea pierderilor in baza hotararii instantei judecatoresti cauzate
de neachitari in cadrul obligatiunilor contractuale care constituie datoria se considera datorie. Neachitarea unei
astfel de obligatii care, conform acestei definiri, nu se considera datorie (de exemplu, achitarea contra livrarii)
nu va conduce la crearea datoriei.



IV. AJUSTARI

52. In cazul in care suma veniturilor din privatizare vor depdsi asumarile utilizate pentru
scopurile programului, va fi necesara initierea negocierilor cu personalul FMI pentru a
conveni asupra modului de utilizare a acestora.

53.  In cazul in care disbursarile imprumuturilor externe vor depisi asumarile utilizate
pentru scopurile programului, plafonul deficitului de casa al guvernului general va fi majorat
cu o valoare corespunzitoare pani la limita cumulativa de 125 milioane lei. in cazul
insuficientei disbursarilor, plafonul va fi diminuat cu suma deplina.

54.  Plafonul activelor interne nete ale BNM va fi majorat cu valoarea nominala a hartiilor
de valoare de stat emise pentru scopurile de recapitalizare a BNM si diminuate cu vaoarea
nominala de rascumpdrare a hartiilor de valoare de stat emise anterior pentru aceleasi
scopuri.



Tabelul 1. Moldova: Criteriile cantitative de performanta si tintele indicative, 31 martie — 31 decembrie 2006 1/

Stocuri 2/ 31 31 martie 30 iunie 2006 30 septembrie 31 decembrie 2006
decembrie 2006 Tintele indicative 2006 Tintele indicative
2005 Tintele Criteriile de
indicative performanta
1. Criteriile cantitative de performanta (milioane lei)
Plafonul activelor interne nete ale BNM 569 60 55 477 -150
Limita minima a soldului fiscal guvernului generaIS/ 634 -247 -417 -303 -350
Limita minima a activelor interne nete ale BNM 6 436 6410 6 791 7 866 8 276
Plafonul datoriei externe neconcesionale contractate sau 0 0 0 0
garantate de guvernul general
2. Criteriile de performanta permanente
Plafonul acumularii stocului datoriilor externe 4/ 0 0 0 0
(milioane lei)
3. Tintele indicative
Plafonul bazei monetare 7 002 6470 6 846 7 390 8126
Plafonul schimbarii stocului datoriilor interne aferent 0 0 0 0

cheltuielilor guvernului general

(milioane lei, cu exceptia cazurilor indicate)
4. Asumare de baza

Finantarea concesionala a datoriei externe 327 130 231 362 494
in milioane dolari SUA 10 18 28 39
Venituri in urma privatizarii 176 9 30 50 68

Sursa: autoritatile Republicii Moldova si estimarile personalului FMI.

1/ Cifrele pentru anul 2006 se refera la fluxurile cumulative incepand cu sfarsitul anului 2005, cu exceptia cazurilor indicate. Criteriile cantitative de performanta pentru
anul 2006 sunt calculate n baza cursului de schimb estimat la nivel de 12,832 lei/dolar SUA.

2/ Cu exceptia soldului fiscal al guvernului general si a imprumuturilor concesionale in cadrul datoriei externe, care reprezinta fluxuri.

3/ In cazul in care disbursérile datoriei externe vor depési asumarile utilizate pentru scopurile programului, plafonul deficitului de cas& a guvernului general va fi majorat
cu o valoare corespunzétoare pana la limita cumulativa de 125 milioane lei. In cazul insuficientei disbursarilor, plafonul va fi diminuat cu sumé deplina.

4/ Cerinta va intra in vigoare odata cu aprobarea programului cu FMI



Tabelul 2. Moldova: Datele solicitate de personalului FMI

Articol

Periodicitate

Datele fiscale (a se prezenta de Ministerul Finantelor)

Operatiunile bugetului public national: venituri, cheltuieli si
finantare (functionala si economica).

Datoria interna
Arieratele interne

Venituri din privatizare varsate in buget (in lei si in valuta
strdind, fara costul tranzactiei de vanzare)

Datele monetare (a se prezenta de BNM)
Sinteza monetarda a BNM

Sinteza monetara vizand sistemul bancar

Cerintele nete vizavi guvernul general (BNM si bancile
comerciale)

Indicatorii financiari a bancilor comerciale (Departamentul
Supraveghere Bancara a BNM)

Fluxuri de numerar in valutele striaine
Operatiuni valutare (datele BNM)

Datele pietei valutare (volumul vanzarilor, interventii,
cursul de schimb)

Operatiuni de sterilizare efectuate de BNM
Tranzactii pe piata interbancara (volumul, ratele medii)

Balanta de plati (a se prezenta de BNM)
Datele contului curent si ale contului de capital

Transferturi/remitente prin intermediul sistemului bancar

Datele privind datoria externi (a se prezenta de MF)

Informatii vizand noile imprumuturi externe contractate sau
garantate de guvern.

Deservirea datoriei: total spre achitare cu indicatia
creditorilor si real achitata

Disbursarea granturilor si creditelor cu indicatia creditorului

Lunar, nu mai tarziu de trei sdptdmani dupa sfarsitul
fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de doua saptamani dupa
sfarsitul fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de trei sdptamani dupa sfarsitul
fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani dupa sfarsitul
fiecarei luni

Saptamanal, nu mai tarziu de o saptdmana dupa
sfarsitul fiecarei saptamani

Saptamanal, nu mai tarziu de doud saptdimana dupa
sfarsitul fiecarei saptdmani

Séptamanal, nu mai tarziu de doud saptdmana dupa
sfarsitul fiecarei saptdmani

Lunar, nu mai tarziu de patru saptamani dupa
sfarsitul fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de doua saptimani dupa
sfarsitul fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de doua saptamani dupa
sfarsitul fiecarei luni

Zilnic, nu mai tarziu de 12 ore dupa sfarsitul zilei

Saptamanal, nu mai tarziu de o sdptdmana dupa
sfarsitul fiecarei saptdmani
Séptdmanal, nu mai tarziu de o saptamana dupa
sfarsitul fiecarei saptdmani

Trimestrial, nu mai tarziu de sase saptamani dupa
sfarsitul fiecarui trimestru

Lunar, nu mai tarziu de sase saptaimani dupa
sfarsitul fiecarei luni

Lunar, nu mai tarziu de trei sdptdmani dupa sfarsitul
fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei sdptamani dupa sfarsitul
fiecarei luni
Lunar, nu mai tarziu de trei saptamani dupa sfarsitul
fiecarei luni

Alte date (a se prezenta de Biroul National de Statistica)
Indice al preturilor de consum (general)

Conturile nationale cu indicatia sectoarelor de producere in
termeni nominali §i reali

Datele vizand exportul si importul cu indicatia valorii,
volumului si valorilor de unitate, cu indicatia principalelor
categorii $i tari

Lunar, nu mai tarziu de doua saptimani dupa
sfarsitul fiecarei luni.

Trimestrial, nu mai tarziu de trei luni dupa sfarsitul
fiecarui trimestru

Lunar, nu mai tarziu de doua luni dupa sfarsitul
fiecarei luni
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